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«ll risiko riduce il gap dimensionale
tra le banche italiane e le europee»

Credito. Panetta: In Italia il valore medio dell’attivo delle prime cinque banche € «quattro volte inferiore rispetto a quello
delle banche francesi» e «una volta e mezza pit basso» di quello di istituti spagnoli e tedeschi. Il consolidamento ¢ positivo

LucaDavi
Dal nostro inviato
TORING

Ognivalutazione sara fatta«a tempo
debito». Maé certochele operazionidi
consolidamentoin Italia «ridurrebbe-
roildivariodimensionale» traleban-
cheitalianeed europee. Il governatore
di Bancad’Italia, Fabio Panetta, inter-
viene sul tema del risiko in atto nel
mercatobancario. Lo fadaarbitro su-
perpartes, ovviamente, senzaentrare
nelmeritodelle singole operazioni, e
non potrebbe essere diversamente.
Anche perché la Vigilanza non com-
mentaideal come «sesifosseauntalk
show». Ma, intanto, il messaggio ¢
chiaro:le offerte inatto«vanno inqua-
drateinuna prospettivadiintegrazio-
nee consolidamento del mercato eu-
ropeo». E,a patto che nascano inter-
mediari «solidi» ed «efficienti», sar:
«ilmercato» a valutarne labonta.

Parlandoallaplateadeibanchier.
raccolti al Lingotto di Torino per i
tradizionale evento dell’Assiom Fo-
rex, il numero uno di Palazzo Koch
dedicauna parte significativa del suc
discorsoalle banche, allalorosalutee
alle loro prospettive. E forsela parte
pitattesa del suo intervento, dato i
momento infuocato che stavivendc
ilmercato italiano, conle Ops lanciate
da UniCredit su BancoBpm, daMpssu
Mediobanca e da Bper su Pop. Son-
drio. Pur nel segno della massimz
neutralita, Panettanon si nasconde
E fa una riflessione, tutt’altro che
scontata, su cio che staaccadendo. A
partiredall’analisi delle premesse: s¢
oggisiassisteauntale dinamismo, ¢
perché le Ops sono«favorite inprime
luogo dall'abbondanzadicapitalein
eccesson. Il boomdiutilidegliultim
anni,generatodal rialzo dei tassi, hz
infattipermessoagliistitutidi mette-
re fieno in cascina. In futuro pero le
cosesonodestinatea cambiare. La di-
minuzione dei tassi di interesse, elz
«prospettiva di un restringimento»
dei margini, «spingegliintermediar,
aricercare economie discalaosiner-
gie produttive». Daqua, lanecessit:
per lebanche di fondersiper mante-
nere livellielevati di redditivita.

In questo scenario, «le operazioni
annunciateridurrebberoildivario di-

mensionale tra i principaliinterme-
diariitaliani e i concorrenti europei»,
sottolineaPanetta. Che ricorda come
inTtaliailvaloremediodell’attivodel-
le prime cinque banche sia «quattro
volte inferiorerispettoa quello delle
banchefrancesi» e «unavoltaemezza
pit basso» di quello di istituti spa-
gnoli e tedeschi. Ecco, perché, pur
senza nascondere come nel settore
bancario «le grandi dimensioni com-
portino siavantaggisiaalcune critici-
tan, € anche vero che le Opsin corso
rientrano«inunaprospettivadiinte-
grazione econsolidamento del mer-
cato europeo».
Maqualesaral'approcciodi Banca
d’Italiasulle Ops? Panetta difendecon
forza il suo ruolo di arbitro che non
puo enondeveesprimersiinanticipo.
Anche perché non sarebbe corretto
prendere posizionesudeal di cuian-
coranonsono chiariicontorni.Sono
lontanii tempi in cui Via Nazionale,
secondo le regole dell'informativa
preventiva, conosceva in anticipo (e
spesso orchestrava) i deal bancari.
«L’iter siavvia dopo la notifica delle
operazioni» dapartedellebanche che
non sono tenute «a informare pre-
ventivamente le autorita», sottolinea
Panetta. Che, parlandoabraccio, sot-
tolinea quanto sia «ingenuo» e «diffi-
cilenipotizzare che Bankitalia«possa
commentare questeoperazionicome
sesifosseaun talk show, conosserva-
zioni, valutazioni estemporanee». Si
tratta del resto di operazioni che
«coinvolgono diverseautoritaitalia-
ne ed europee» € «che richiedono
un’attenta, complessaanalisideido-
cumenti edeglieffetti», peraltroinal-
cuni casi «non tutti idocumenti» sono
oggidisponibili, dice Panetta. Parole,

queste, concuiilGovernatore rispon-
de, con garbo istituzionale, a chi so-
prattutto nel mondo della politica e
dell’economia haaccusato Bankitalia
dinon essere intervenuta sulle Ops.

L’intero iter autorizzativo insom-
maeésoloall’inizio. Mauna cosa oggi
¢ ben chiara: e cio¢ che la Vigilanza
puntaafareil suolavoro. Chesignifi-
caverificare «laconformitaalle nor-
mative italianeed europee». El'obiet-
tivo difondoe¢ valutare «lacapadtadi
ciascunaoperazione darvitaainter-

mediari solidi, efficienti e capaci di
operare secondo principi di sana e
prudente gestione al servizio del-
I'economiareale e senza compromet-

terelastabilita finanziaria». Nessun
riferimento esplicito alle partite in
corso, ovviamente. Bankit intende
anzimantenere il suo ruolodisuper-
visoreattentoal rispettodelle regole.
Poi, nel «rispetto di questi criteri»,
P'esito delle operazionie«affidato alle
dinamiche dimercato e alle sceltede-
gli azionisti».

All'appuntamento - che per Pa-
nettae stato anchel'occasioneperau-
spicare un «maggiore ricorso alla
provvistaa termine» per stabilizzare
lefonti difinanziamento ed eviden-
ziare alcune sfide per il settore, come
la contrazione del credito in atto —
hanno partecipatoanche ibanchieri.

Per il presidente di Bpm, Massimo
Tononi, «ad oggi non ci sono i pre-
supposti» per sedersi al tavolo con
UniCredit.L’Ops «eraasconto fin dal
primo giorno, € semprerimastatale,
quindinon cegranchésucuidiscute-
reinquestomomento».IlceodiBper,
Gianni Papa, si dice invece pronto a
«intavolare discussioni» con Sondrio,
anche perché I'offerta «valorizza» la
banca elo «sconto e bassissimo». Per
il presidente di Mps Nicola Maione,
infine, 'Ops su Mediobanca ¢ una
«bella operazione e di mercato: sa-
ranno gli azionistiad esprimersi. Sia-
mo fiduciosi».

@ RIPRODUDIONE RISERVATA

6 Bankitalia manterra
il ruolo di supervisore
attento alle regole. Poi
I'esito & «affidato alle
dinamiche di mercato»
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Boom di utili per le banche italiane

IL CONFRONTO ITALIA-EUROPA

In miliardi di euro

Germania

2000

Totale attivo medio delle maggiori banche dei principali paesi europei

Spagna

Francia

LE BANCHE ITALIANE
Dati di bilancio aggregati delle maggiori
banche italiane. Dati in milioni di euro

Il 3 MAGGIORI BANCHE
[ 5MAGGIORI BANCHE

10 MAGGIORI BANCHE
=0= |TALIA

| Fonte:Banca d'ltalia

Totale ricavi
M INTERESSINETTI [ COMMISSIONI NETTE ALTRO
100.000 S 2024
88606
oot s 83503
65204 70451
50.000
o
Risultato netto +152%
VARIAZIONE
e 2024/2021
2024
st 31.367

Fonte: Kearney



